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Q2/2026 FINANCIAL PERFORMANCE

I� Q2/2026, H�� P���'� ������������ ������� ������� VND 
55,557 �������, �� VND 19,271 �������, ���������� �� � 53% 
�������� ����-��-���� (Q2/2025: VND 36,951 �������) ��� �� 
4% ������ Q1/2026. P��
� ����� ��� ������� VND 6,424 
�������, �� 51% ����-��-���� (Q2/2025: VND 4,265 �������).

F�� ��� 
��� ���� �� 2026, H�� P���'� ������������ ������� 
������� VND 108,870 ������� ��� ���
� ����� ��� ������� 
VND 15,480 �������, �� 47% ��� 103% ������������ ������ 
1H2025, ��
������	 52% ��� 70% �� ��� ����-���� ����.

CORE PROFIT GROWTH DRIVEN
BY THE STEEL SEGMENT

F�� ��� 
��� ���� �� 2026, ������� ��� ���
� ����� ��� �� ��� 
S���� ��	
��� ������� VND 105,013 ������� ��� VND 10,539 
������� ������������, �� 51% ��� 68% ����-��-����, 
�����������	 96% ��� 68% �� ��� G����'� ������������ 
������� ��� ���
� ����� ���.

T�� A	��������� ��	
��� ���� �������� �������� �������, ���� 
��� ������� �� VND 3,379 ������� ��� ���
� ����� ��� �� VND 
648 ������� �� ��� 
��� ��� 
�����, �����������	 3% ��� 4% �� 
��� G����'� ������������ ������� ��� ���
� ����� ���.

F�� ��� 
��� ���� �� 2026, ��� R��� E����� ��	
��� �������� 
������� �� VND 479 ������� ��� ���
� ����� ��� �� VND 4,293 
�������, ���������	 ��� 0,4% ��� 28% �� ��� G����'� ������� 
��� ���
� ����� ��� ������������.
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278,930 VNDB
10,646  USDMTOTAL ASSETS

TOTAL EQUITY
141,516 VNDB

5,401  USDM

REVENUE
55,557 VNDB
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EBITDA
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457  USDM

NPAT
6,424 VNDB

245  USDM
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I� Q2/2026, V�����
'� ����� �������� �������� �������� 
��	����, ��������� �� ��
����� 
���������
�� �������. 
A�������	 �� ��� Q2/2026 �����-�����
�� ������, V�����
'� 
GDP 	��� 8.39%; ��� ��� 
��� ��� 
����� �� ��� ����, 	����� 
������� 8.18% — ��� ��	���� ����� ����� ��� ����� 2000�. O� 
����, ��� �������� ��� ������������ ������ 	��� 10.51% �� 
Q2/2026, 
����	 ��� ���	��� ������������ �� 	�����, ���� 
��� ������������ ������ ����� �� 9.51%. P����� ������
��� 
��������
��� �����	� ��� ��� �� Q2/2026 ������� ������ 
VND 357,000 �������, ���������� �� 35.5% �� ��� ���� 
����	��� �� ��� P��
� M�������. C�
����� ���� ��� ��
� 
������ �� 2025, ��������
��� ����� ��������� �� 
��� ���� 
VND 38,300 �������. A�������	��, H�� P��� ��� ����������� 
�������	 �� ��� ��
����� 
�����, ������	 �� �� ��� ���� 

����� 	���� ��� �����	 	����� ���������. I� Q2/2026, H�� 
P��� G���� �������� 
��� ���� 3.6 
������ ������ �� ����� 
����� (������), �� 48% ������ Q2/2025 ��� �� 9% ������ 
Q1/2026. S���� ����
� �� ������������ �����, ��	�-������� 
���� ���, ���-������ ���� ��� ������ ������� 3.5 
������ ������, 
�� 35% ����-��-����. H�� P��� ���� �������� ��� �������� 
��� ��
����� ��� ������ 
������ ���� � ���	� �� 
���������
 ����� �������� ���� �� ����� ����, 	��������� 
����� ��� ����������� ����� �� ������� �����. I� Q2/2026, ��� 
G���� �������� 212,000 ������ �� ����� ���� ��� 83,000 
������ �� 	��������� �����. P���������� ����� ��� ����� ���� 
�������� ������� 
��� ���� 65,000 ������, �� 59% 
����-��-����.

O� �������, �� Q2/2026 V�����
'� ����� ������ �������� 
��������� �� ���� ������������ 
����� ���������� ���� �� 
����� ��	�� �� �
�����
��� ������ ��� �������� �������. 
D�
��� �� 
���� 
������ ���� �� ��� EU ��� ��� US 
��
����� ��� �� ��� ������������ ������ ��������� ������, 
����� C���� ��������� �� 
������� ��	� ����� ������ ����
�� 
�� ��
�������� ����� ������, ���������	 �������� �� ��� ASEAN 
��� M����� E��� 
������. I� ��������, ��� EU'� CBAM 

�������
 ���
���� ������� ��� 
�������-����	����� ����� 
���
 ��� ��	�����	 �� 2026, ��� ��	����� ���� ����� 
������� 
������� �� 
��� ���������, �� ��������	 ��� 
��
�������� ��������� �� ��� 	����� ����� �������� �� ������ 
�� ��������� ���� �
�������-������� ���������� ��� 
������-����� ������������, ��������	 H�� P���.

A	����� ���� ��������, ��� G����'� ������� �� Q2/2026 
��
����� ������ ������ Q1/2026, ��������	 ������� �� ������ 

������ ��� ����
��� ����� ��������. H������, ��� 	������ 
������� ��
���� �������� �� ������� ������� ��� �������� �� 
������� �����	� ��� ������ ���� �� 2026. H�� P��� ��������� 
�� 
������� ������ ����� �� � ���������� �����, �����������	 
��� ��
����� 
����� ����� ��
��� �� 
��� ������, ����� 
������	 ������� �����������	 ������ 
������ ��� ��
����	 
���������� �� ��� �����
� ���������.

IN Q2/2026, THE DOMESTIC MARKET GREW STRONGLY
ON THE BACK OF PUBLIC INVESTMENT AND THE CONSTRUCTION SECTOR,

HELPING HOA PHAT MAINTAIN STABLE SALES VOLUME AND MARKET SHARE.

CÁC CHI TIÊU TÀI CHÍNH

R������
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%
%

Q2-26
55,557
44,671
10,488

19%
11,962

22%
6,424
12%

278,930
141,516

Q2-25 
36,286 
29,321 

6,590 
18% 

7,213 
20%

4,265
12%

242,225
131,220

1T-26
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17%
26,531

24%
15,480

14%
278,930
141,516

6%
11%

1T-25
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16%
13,297

18%
7,614
10%
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122,360

3%
6%

(S�����: �����://���.�������.���.��/����-��-��-����/���-���-��
-��
��)

EXPORT DISTRIBUTION BY CONTINENT
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�����
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DOMESTIC AND EXPORT CONSTRUCTION 
TEEL VOLUME BY QUARTER (THOUSAND TONS)
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I� Q2/2026, ���-������ ���� ����� ����
� ������� 1.9 
������ 
������, �� 64% ����-��-���� ��� 31% ������ Q1/2026, 
������������ �� ��� ��
����� 
�����. F��
 A���� 2026, ��� 
G�����
��� ������� � ����������� ����-�����
������� ���� 
�� ��
���� ����-��
���	 
������� ��� ����-����� HRC 
�
������ ���
 C����, ������	 �� ���� ����-�����
������� 

��������� ��� ������ ��
�������� �� ��� ��
����� 
�����. A� 
� ������, H�� P��� ��� ���� ����������� ��
����� ����� ��� 
���� 
�
�� ������������ ��� ������	 �������� �� V�����
'� 
���-������ ���� 
�����, �����������	 ���������� �� ��� 
����������� �������
��� �� ��� �������� ����� ��������.

I� Q2/2026, �����	 ���� ��� ���� ��� ������ � ����� 
�����	���� �
�� � 	����� 
���������
�� �������
��� 
���� ��������� �� ���� ��	��
���� ������ ����������. HCC 
���� ������ ������� ������, ���
 ������ USD 238/����� 
�� A����–M�� �� �� �����	� �� USD 243/����� �� J���, 

����� ��� �� ��	���� ������ ���
 A�������� ���, �� 
����������, C����'� ������� �� 155 ���� 
���� ��������	 � 
������� �������� �� ���� M��, ����� ��� ��
����� ������ �� 
�� �� 40% ��� ������ ��� ������� �� �������� �
�����. 
M��������, F� 62% ���� ��� ������ ��������� �������� 
���� ��� �������, ���
 � ���� �� ������ USD 111/����� �� 
M�� �� ������ USD 102/����� �� J���, �� ��
��� ���
 

C������ ����� 
���� �������� �������	 ��� ��� 
������������ ������ ��� ����� 
��	��� ��������. C����	 
���� ��
�����	 �������� ����� ���� ��� ������ ������� � 
���� �����	����, �����	 ���-
������� 
���	�
��� 
�������	�� ��� ����� ���������� �� Q2/2026.

N�����������, ��� G���� 
��������� ��	�� ���������� ���� 

���	�
���. A� � ������, 	���� ���
� 
��	�� �� Q2/2026 
������� �������
����� 19% ��� ��� ���
� 
��	�� ������� 
11.6%, �� �
�����
��� �� ��� 16.5% 	���� 
��	�� ��� 
������	 ��� 12% ��� 
��	�� �������� �� Q2/2025.

COKING COAL PRICES ROSE.
PROFIT MARGINS REMAINED SOLID IN Q2/2026.

DOMESTIC AND EXPORT HRC STEEL VOLUME
BY QUARTER (THOUSAND TONS)

IRON ORE FE62% & HCC PRICE (USD)
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T�� G����'� ����� ����������	 ��������	� �� ��� ��� �� 
Q2/2026 ������� 
��� ���� VND 98,530 �������, �� ���
 
VND 90,617 ������� �� ��� ��� �� Q1/2026, 
����� ��� �� 
��	��� �����-���
 ��������	� �� ���� ������	 ������� ��� 
����������.

I� Q2/2026, H�� P���'� 
������� �������� ��������� �� 
VND 57 �������, ���������� �� 3% ������ Q1/2026. O� ����, 
�������� ������� ��������� �� VND 186 �������, ���������� 
�� 14% ������ Q1/2026, ������	 
����� ���
 ��	��� 
����	����� �������� ������� ��������	 ��� ��������� �� 
�������������� ����� D��	 Q��� 2 ��
������ ��
� ���� 
���������, ��� ���
 VND ������	 ����� ��
�����	 �� ��	� 
������ �� Q2/2026. A�������	 �� S���� B��� �� V�����
 
����, �� �� 15 J��� 2026, ������ 	����� ������� 
�������
����� 6.38% ����� ������� 
����������� 	��� ���� 
������ 4.3%, �������	 � 	�� �� ������ 2 ��������	� 
������. B� ��� ��� �� J��� 2026, ����� ����������	 ������ 
�� ��� �����
� ������� VND 19.93 �����������, �� 7.41% 
������ ���-2025. I� ��������, ��� ����-��-������� ����� 
(LDR) �� Q2/2026 ������� 112–117% �� ��
� �����, 

��������	 ������ 	����� ��������	 
����������� ��� 
��������� ��	������	 �� �����
 ���������. T��� 
������–��
��� 	�� ��� ������ ����� �� ����� �������� 
����� �� ������� ������	 �� 
��� 	����� �� �������� ��� 
���������� ������, ������	 ������	 ����� �������� �� 
Q2/2026.

I� Q2/2026, ��� USD/VND ������	� ���� ��
����� �� � 
��	� ����� ������ ��� ����� �� 2026. H�� P��� �������� �� 
��� �����	� ������	� ���� �� VND 118 �������. T�� ����� �� 
���� ���� ��
����� ��� �������� �� ��� G����'� ����� 

������� ��������, ��
���������	 ��� ������������� �� 
����������� ������������	 �����	�-�������� ���� ��� 
����������	 ��� ��� �����	�-�������� ��������. O������, 
�����	� ������	� ���� ��
���� ����� ������� ��� ��� ��� 
������� ��	��
���� �������� �� ���� ��������	 
������
����.

HOA PHAT'S FINANCIAL EXPENSES AND INTEREST EXPENSES CONTINUED
TO TREND UPWARD FOLLOWING THE CESSATION OF CAPITALISATION

AT DUNG QUAT 2 AND WORKING CAPITAL FUNDING 

HOA PHAT BANK DEBT AND INTEREST EXPENSES
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A� �� ��� ��� �� Q2/2026, ������� ���	���� �� ��� H�� P��� 
D��	 Q��� R��� ��� S������ S���� M�����������	 P���� 
P������ (700,000 ������/����) �������� 50%. C����������� 
�� �� ���� ��������� �� ����; ������������ �� ����������� 
�����
���, ����� ��

����� �� J��� 2026, ��� ������� 
�������
����� 25% �� ����
�. W��� ����� ������� ���
 ��� 
	������ ���������� ��� ������� ���
 SMS G���� (G��
���) 
���
 ����	� �����	� ��

��������	, H�� P��� �� ���
���� 
�� ��������	 ��� ���	�� �� ��������	 ��� 
��� ����� �� ���� ����� 
�� Q1/2027.

I� ��������, H�� P��� �� �������	 �� ��� �������	 �� 
��	�-������� ��
�� ���������. F��
 M�� 2026, ��� ��
���� 
��� ���� ���� ��������� ���
� ��� ��������� �������	 �� G20 
��������� ���� ��������� ���� 
�����������	 ���������� ���� 
�� C���� ��� I����, �� ����� �� ����� ������ ��� ��������	� 
��� �� ����� �� 
����� ����, ������ ��������	 ����������. I� 
��������, H�� P��� ��� ���
���� ��������� ���� TÜV SÜD R��� 
G
�H (G��
���) — � 	������� ��������� ������� ���������� 
��	���������. TÜV SÜD ���� ������� ��������� �����������, 
�����
 ������
��� ��� ������
��� �����
������ ��� ���� ����� 
�������� �� ������������� ���������, �������	 ������������ 
��� ����������� ��� ��������	 ����� ���������� �� ��� 

�����.

T�� ��	�-������� ����� ������	 
��� ����� ��� H�� P��� 
D��	 Q��� 2 ��������� ������� ��� ���� �������� ���� � 
����	� �������� �� 500,000 ������/����. T�� ����� 
�������� ��	�-������� ����� 	����� �� ����� ���
 Φ5.5 �� 
Φ26, ��������	: ����� ���� �����, ����-������	 �����, ���� 
���� �����, ����������� ����� �����, �����	 �����, ������	 
����� ��� 
��� ����� ��	�-	���� ��	�������	 ����� �����. 
T���� ��� ��� ��	� �����-����� �������� 
�����	 ��� 

�����'� 	�����	 ��
���.

T� 
��� ���������	�� �����	��� �����
�� �������
���� ��� 
���
��
 ����� 	�����, H�� P��� ��� �������� �� � 
����� 
������	 ���� �������� �� P��
�����. T�� ���� �� �������� 
���� �������� ��������	�, �����������	 �� �
������ 

������� �������, ����
���� ���������� ��
������ ��� 
��
������� ���� ������������� ��������� ���������. T� 
����, ������������ ���	���� �� ��� �������'� 
��� 
�����
��� ��� ������� �������
����� 50%. T�� ����� 
�����
��� �����
 ��� ��������	 ������� ���
� ����� ���� 
��
������ �������
����� 85% �� ������������ ����
� ��� 
��� ����	 
������� �� ����������� ��� ��� ���� 
��

��������	 �����. A�������	 �� ����, ��� ������ ���� 
���� �����	� ��� ��

��������	 �� 25 S����
���, 

�����	 �� �
������� 
�������� �� ��
������	 ��� ����� 
��� ����	��	 �� ���� ���������.

1. RAIL AND SPECIAL STEEL MANUFACTURING PLANT PROJECT

AN UPDATE ON THE GROUP'S KEY STEEL PROJECTS IN Q2/2026

2. HIGH-QUALITY STEEL PLANT PROJECT
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T�� �����
����� �� ���� ����
��� �� �������� �� ��� I������� R�������� F������� - H�� P��� G����'� F������ 
D�����
��� ��� ��� ������� �� ���������	 �����
����� ������� �� ��� G����'� �������� ������� �� ��� ���������	 
������. T��� ����
��� 
�� ������� �����
����� ���������	 ��� ��� ������, ����� �������� �� ����� ��� 
�������������. F�������� ��� ������� �� ����	� �� � ������ �� ����� ��� ���������� ������ �� ��� ������ ��� 
�� 
������ ���
 ������ �������.

T��� ����
��� ��� ���� �������� ��� ��������� �������� ����. H�� P��� G���� �� ��� ����������� ��� ��� 
�������� 
��� ����� �� ��� �����
����� ������.
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