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TỔNG TÀI SẢN

176.294 Tỷ VND

7.502 Tr.USD

VỐN CHỦ SỞ HỮU

97.860 Tỷ VND

4.164 Tr.USD

DOANH THU

29.799 Tỷ VND

1.268 Tr.USD

EBITDA

4.719 Tỷ VND

201 Tr.USD

LỢI NHUẬN SAU THUẾ

1.448 Tỷ VND

62 Tr.USD

Trang 1

Nhóm Thép chiếm tỷ trọng lớn nhất với đóng góp lần lượt

94% và 93% cho doanh thu lợi nhuận sau thuế hợp nhất

Tập đoàn. Theo sau là Nông nghiệp với 5% doanh thu và

4% LNST và Bất động sản với 1% doanh thu và 3% LNST. 

Hòa Phát duy trì thị phần số 1 về thép xây

dựng và ống thép trong nước, sản lượng

thép thô tăng nhờ đẩy mạnh xuất khẩu

Q2-2023, tổng lượng thép Hòa Phát cung cấp cho thị trường là 1,53 triệu tấn, tăng 11% so

với quý trước là 1,38 triệu tấn. Thép xây dựng đạt 784 nghìn tấn. Thép cuộn cán nóng (HRC)

đạt 734 nghìn tấn, cao nhất trong vòng 5 quý trở lại đây và đã vượt 11% sản lượng HRC Q2-

2022. Sản lượng ống thép và tôn bán ra đạt lần lượt 165 và 106 nghìn tấn. Tiêu thụ các mặt

hàng thép của Tập đoàn có xu hướng tăng dần qua từng tháng trong nửa đầu năm nay và

đạt mức cao nhất vào tháng 6 với tổng sản lượng các loại 2,9 triệu tấn.

Hòa Phát vẫn giữ vị trí dẫn đầu thị trường thép nội địa với thị phần 33% về thép xây dựng và

27% đối với ống thép. Tổng sản lượng thép xây dựng và HRC tiêu thụ Q2-2023 được nâng

lên rõ rệt nhờ sự mở rộng và đa dạng hóa thị trường xuất khấu. Tỷ trọng xuất khẩu tăng

mạnh lên 32% trong quý này cho thấy những nỗ lực trong việc phát triển thị trường của Tập

đoàn đối với các mặt hàng thép chủ lực.

TẬP ĐOÀN HÒA PHÁT

Quý II/2023

Kết quả kinh doanh Quý II-2023

TỔNG QUAN TÌNH HÌNH KINH DOANH QUÝ II/2023

Q2-2023, doanh thu hợp nhất Hòa Phát đạt 29.799 tỷ đồng,

giảm 7.914 tỷ đồng, tương ứng giảm 21% so với Q2-2022 là

37.713 tỷ đồng. Lợi nhuận sau thuế hợp nhất là 1.448 tỷ

đồng, tuy giảm 2.725 tỷ đồng, tương ứng giảm 64% so với

cùng kỳ năm trước (4.023 tỷ đồng) nhưng đã tăng gấp 3,78

lần so với Q1-2023.
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Các chỉ tiêu tài chính

Q2-23 Q2-22 6T2023 6T2022

Doanh thu tỷ VNĐ 29.799      37.714      56.665      82.118      

GVHB tỷ VNĐ 26.301      30.882      51.214      64.832      

LN gộp tỷ VNĐ 3.195        6.540        4.871        16.648      

Biên LN gộp % 11% 17% 9% 20%

EBITDA tỷ VNĐ 4.719        8.092        8.223        19.803      

Biên EBITDA % 16% 21% 15% 24%

LNST tỷ VNĐ 1.448        4.023        1.831        12.229      

Biên LN thuần % 4,9% 11% 3,2% 15%

Tổng tài sản tỷ VNĐ 176.294    170.336    

Tổng VCSH tỷ VNĐ 97.860      96.113      

ROA % 1% 7%

ROE % 2% 13%

Trang 2

Sản xuất và kinh doanh thép ghi nhận sự phục hồi nhẹ về biên lợi

nhuận trong Q2-2023, tuy nhiên vẫn đang chờ đợi động lực rõ ràng

hơn để có thể trở lại vòng quay tăng trưởng bền vững.

(Nguồn dữ liệu: https://www.hoaphat.com.vn/quan-he-co-dong/bao-cao-tai-chinh)
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TỔNG QUAN TÌNH HÌNH KINH DOANH QUÝ II/2023

Tổng thép xây dựng và thép cán nóng-cán nguội tiêu thụ nội địa của toàn thị trường Việt Nam

trong Q2-2023 đều giảm so với Q1-2023. Tiêu thụ thép xây dựng chỉ đạt 2 triệu tấn, thấp nhất

từ năm 2022 trở lại đây và thấp hơn 8% so với Q1-2023 (2,2 triệu tấn) cho thấy chưa có sự

thay đổi rõ ràng từ thị trường bất động sản trong nước và đầu tư công. Tổng sản lượng thép

Hòa Phát bán ra tăng trong Q2 này nằm phần lớn ở thép xuất khẩu.

Tiêu thụ thép nội địa không được cải thiện nhiều so với quý trước do thị trường trong

nước vẫn yếu. Giá thép giảm chung theo giá thép thế giới. Doanh thu Q2-2023 tăng

nhẹ từ việc mở rộng xuất khẩu. 

Q2-2023, ngành thép trong nước chưa có khởi sắc về tiêu thụ nhưng áp lực về giá thành đã

được xoa dịu đi phần nào nhờ giá đầu vào giảm. Điều này khiến cho mặc dù doanh thu chưa

thể có ngay những cải thiện đột phá, các chỉ số về biên lợi nhuận lại đang dần trở nên lạc

quan hơn khi được ghi nhận với xu hướng đi lên. Biên lợi nhuận gộp của Tập đoàn Hòa Phát

từ 6% trong quý trước đã tăng lên 11% quý này. Biên lợi nhuận thuần tăng từ 1% lên 5%.

Doanh thu nội địa và xuất khẩu Hòa Phát 2 quý đầu năm 2023

Sự phục hồi kém so với kỳ vọng của cầu thép Trung Quốc là rất rõ ràng khi các doanh nghiệp

thép của nước này đang tìm cách đẩy mạnh xuất khẩu và hạ giá để cạnh tranh gây áp lực

cho giá bán thép thế giới. Cùng với nhu cầu yếu tại hầu hết các khu vực trên thế giới, giá thép

xây dựng đã hạ liên tiếp trong Q2-2023 sau khi tăng vào Q1-2023. Tại Việt Nam, chỉ trong

quý 2 này, giá bán thép cây đã trải qua 11 nhịp điều chỉnh giảm liên tiếp và rớt xuống mức

thấp hơn mức đáy của năm 2022. 

Doanh thu thuần mảng thép của Hòa Phát Q2-2023 đạt 28.120 tỷ đồng, tuy chỉ bằng gần 80%

so với cùng kỳ năm trước (35.891) nhưng cũng đã được cải thiện nhẹ, tăng 13% (tương ứng

với 3.300 tỷ) so với Q1-2023. Doanh thu xuất khẩu tăng từ 4.067 tỷ lên 10.439 tỷ, nâng tỷ

trọng xuất khẩu từ 15% lên 35% trên tổng doanh thu hợp nhất Tập đoàn.

32%

17%

3%

-3%

6%

11%

11%

-5%

-8%

1%

5%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

 (5.000)

 -

 5.000

 10.000

 15.000

 20.000

 25.000

 30.000

 35.000

 40.000

 Q2-22  Q3-22  Q4-22  Q1-23  Q2-23

Doanh thu, GVHB, Lợi nhuận Hòa Phát 2022 - Q1.2023

Doanh thu GVHB LN Gộp LN thuần Biên gộp Biên thuần

22.798 
85%

4.067 
15%

Q1
2023

Nội địa Xuất khẩu

19.360 
65%

10.439 
35%

Q2
2023

Nội địa Xuất khẩu



Trang 3

TẬP ĐOÀN HÒA PHÁT

TỔNG QUAN TÌNH HÌNH KINH DOANH QUÝ II/2023

Trong khi doanh thu bán hàng của Hòa Phát quý này tăng 2.082 tỷ đồng, tương ứng tăng 8%

so với quý trước, giá vốn hàng hóa và thành phẩm đã bán chỉ tăng 3%, tương ứng với 653 tỷ.

Việc Hòa Phát điều chỉnh mức tồn kho xuống thấp từ cuối năm ngoái đã phát huy tác dụng,

giúp giá than và quặng đưa vào sản xuất thép phản ánh khá sát và tận dụng được các bước

giảm của thị trường, đặc biệt đối với giá than, nhờ đó hạ giá thành sản xuất thép đáng kể so

với những kỳ trước đó, giúp cho giá vốn hàng bán có những cải thiện mang tính nội lực hơn.

Do đó, mặc dù giá thép giảm, biên lợi nhuận Hòa Phát vẫn được cải thiện trong quý này.

Giá thép hạ sâu liên tiếp trong Q2-2023 này cũng khiến giá trị thuần có thể thực hiện được

của các mặt hàng thép hạ theo. việc giá quặng duy trì ổn định và giá than luyện coke giảm

khiến cho biến động giữa giá đầu vào và đầu ra có độ tương đồng tốt hơn so với những kỳ

trước. Điều này giúp thu nhỏ mức dự phòng cần trích lập từ 288 tỷ vào cuối Q1-2023 xuống

còn 259 tỷ cuối Q2-2023, đem đến một khoản hoàn nhập 29 tỷ, góp phần hạ giá vốn hàng

bán.

Áp lực lên giá thành sản xuất giảm nhờ giá nguyên nhiên liệu giảm.

Giá than mỡ luyện coke cao vào giữa Q1-2023 do những kỳ vọng về phục hồi kinh tế tại

Trung Quốc, tuy nhiên, số liệu kinh tế Trung Quốc yếu kém và đầu tư bất động sản sụt giảm

trong Q2 đã làm niềm tin đó mờ nhạt đi nhanh chóng. Sự suy yếu trong lĩnh vực thép phủ lên

thị trường nguyên liệu thô. Tồn kho than khá cao ép giá than Úc giảm xuống vào giữa Q2-

2023. Tuy nhiên, kỳ vọng của thị trường về yêu cầu bắt buộc phải đưa ra các biện pháp kích

thích kinh tế của chính phủ Trung Quốc vào cuối quý này góp phần kéo giá than tăng nhẹ.

Giá quặng cũng trải qua rất nhiều nhịp điều chỉnh tăng giảm nhẹ mang tính chất phản ánh

tâm lý thị trường nhiều hơn là xuất phát từ nhu cầu thực của ngành thép. 

Thị trường nguyên nhiên liệu đầu vào luyện thép vẫn chưa ổn định và rất khó đoán do

những kỳ vọng trái chiều về cầu thép. Chưa có nhiều điểm sáng về điều kiện kinh tế

chung. Ngành thép có triển vọng nhưng vẫn còn nhiều thử thách trước mắt để hồi

phục.
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Trang 4

TỔNG QUAN TÌNH HÌNH KINH DOANH QUÝ II/2023

Tỷ giá USD duy trì khá ổn định trong T4 và T5/2023 và biến động tăng khoảng hơn 100 điểm

vào những tuần cuối của T6 là nguyên nhân khiến cho Q2-2023 có lãi thuần về chênh lệch tỷ

giá đã thực hiện 57 tỷ, nhưng lại phát sinh lỗ thuần chưa thực hiện do đánh giá các khoản

mục tiền tệ có gốc ngoại tệ cuối kỳ 154 tỷ. Tuy nhiên, xét về tương quan so với năm trước, tỷ

giá vẫn đang đi ngang và tổng ảnh hưởng từ chênh lệch tỷ giá thuần quý này đã giảm hơn 10

lần so với cùng kỳ năm ngoái từ lỗ 1.090 tỷ về lỗ 97 tỷ. Lũy kế 6 tháng đầu năm, chi phí liên

quan đến rủi ro tỷ giá của Hòa Phát chỉ 28 tỷ.

TẬP ĐOÀN HÒA PHÁT

Lãi suất VNĐ đã tăng cao từ 6 tháng cuối năm 2022 và mới chỉ bắt đầu giảm dần vào cuối Q2-

2023. Lãi suất USD chưa có dấu hiệu hạ nhiệt, thậm chí vẫn đang chờ đợi đợt tăng tiếp theo

để hoàn thành chuỗi hành động kiểm soát lạm phát của FED. Do đó, dù dư nợ vay của Hòa

Phát được duy trì ổn định trong vòng 3 quý trở lại đây và đã giảm mạnh hơn 10.000 tỷ so với

thời điểm giữa năm 2022, chi phí lãi vay vẫn giữ đà đi lên qua từng quý, so với cùng kỳ năm

ngoái đã tăng 44% tương ứng 312 tỷ đồng. 

Q2-2023, Hòa Phát ghi nhận chi phí tài chính 1.349 tỷ đồng, tăng nhẹ 18 tỷ so với quý Q1-

2023, tuy nhiên đã giảm 34%, tương ứng giảm 684 tỷ đồng so với cùng kỳ năm trước. Cấu

trúc chi phí tài chính có sự thay đổi khá nhiều khi lãi vay Q2-2022 chỉ chiếm tỷ trọng hơn một

nửa thì kỳ này đã tăng lên 76% và lỗ chênh lệch tỷ giá thuần giảm xuống. 

Theo dự báo của Hiệp hội thép thế giới, nhu cầu thép toàn cầu sẽ bắt đầu phục hồi trong năm

2023, sau đó sẽ tăng tuy nhiên ở tốc độ chậm. Do Trung Quốc đang chuyển dịch dần sang

phát triển chiều sâu và có nhu cầu nhiều hơn về các mặt hàng thép chất lượng cao, không có

nhiều hi vọng nước này sẽ là động lực to lớn cho lĩnh vực sản xuất thép thô. Trong khi đó,

động lực tăng trưởng này được cho thấy sẽ nằm nhiều ở Ấn Độ và các nền kinh tế mới nổi

khác của châu Á. Nới lỏng trong chính sách tiền tệ có thể là hi vọng giúp ngành bất động sản

trong nước ấm lên, tuy nhiên chưa thể nhanh chóng. Trong thời gian đó, Hòa Phát nhìn nhận

xuất khẩu có thể là kênh tiêu thụ nhiều tiềm năng hơn.

Dư nợ vay duy trì ổn định. Lãi suất vẫn tiếp tục tăng lên. Tỷ giá dao động với biên độ

không lớn.
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Trang 5

Hòa Phát tiếp tục thắt chặt quản trị tồn kho, phát triển thị trường

xuất khẩu

Trong điều kiện thị trường than và quặng thiếu ổn định, Hòa Phát duy trì thắt chặt kiểm

soát tồn nguyên nhiên liệu 

Tăng năng lực tiêu thụ từ thị trường xuất khẩu khi cầu thép trong nước chưa có dấu

hiệu lạc quan.

Hòa Phát hiện vẫn chưa chạy hết công suất của các nhà máy thép. Trong bối cảnh giá

nguyên nhiên liệu thiếu ổn định, Tập đoàn duy trì số ngày hàng tồn trong kho thấp ở tất cả

các kho từ nguyên liệu, nhiên liệu, sản phẩm dở dang và thành phẩm. Số ngày tồn kho đã

được hạ xuống thấp và duy trì ổn định trong vòng một năm trở lại đây và đang tiếp tục được

kiểm soát chặt chẽ, đặc biệt đối với nguyên nhiên liệu đầu vào. Số ngày của nguyên vật liệu

kỳ này là 65 ngày và thành phẩm là 46 ngày, giảm nhẹ so với quý trước làm tổng vòng quay

hàng tồn kho giảm còn 118 ngày. Số dư hàng tồn kho cũng hạ xuống còn hơn 32 nghìn tỷ,

mức thấp nhất trong vòng 2 năm trở lại đây. 

Việc duy trì chính sách tồn kho này giúp Hòa Phát nhanh chóng làm mới giá hàng, đối phó

linh hoạt hơn với những biến động khó đoán định của thị trường, bảo toàn nguồn lực vốn lưu

động và củng cố nội lực làm dày lên biên lợi nhuận. 

Thị trường nội địa vẫn luôn được coi là thị trường tiêu thụ chủ lực của Hòa Phát. Tuy nhiên

trong bối cảnh hiện tại khi chưa có tín hiệu khả quan nào cho thấy ngành thép trong nước

đang khởi sắc trở lại, Tập đoàn tìm cách gia tăng sản lượng tiêu thụ bằng việc mở rộng tập

khách hàng ra nước ngoài, đa dạng hóa thị trường xuất khẩu tới nhiều quốc gia trên nhiều

khu vực: Châu Á, Châu Phi, Châu Âu và không phụ thuộc vào khu vực hay quốc gia nào. Cho

đến khi thị trường trong nước hồi phục, Hòa Phát sẽ điều chỉnh để tăng doanh thu nội địa lên.
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Trang 6

Các thông tin trong tài liệu này được cung cấp bởi Bộ phận quan hệ cổ đông - Ban tài chính Tập đoàn Hòa Phát nhằm mục đích công

bố các thông tin có liên quan đến kết quả hoạt động kinh doanh của Tập đoàn trong kỳ công bố. Tài liệu này có thể đề cập đến các

thông tin mang tính chất dự báo và kỳ vọng cho tương lai có thể liên quan đến những rủi ro và sự không chắc chắn. Các dự báo có thể 

thay đổi do ảnh hưởng bởi những rủi ro và sự kiện phát sinh ngoài dự kiến trong tương lai dẫn đến khác biệt với kết quả thực tế.

Tài liệu này chỉ được lập cho mục đích tham khảo. Tập đoàn Hòa Phát không chịu trách nhiệm cho việc đưa ra các quyết định dựa

trên các thông tin được đề cập đến trong tài liệu này.

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM
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